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A vezetés kommentarja
Keretelv a bemutatashoz

Az IFRS Gyakorlati allasfoglalas 1 4 vezetés kommentdrja 2010 decemberében keriilt kibocsatasra és 2010. december
8-t0l alkalmazando. A Kovetkeztetések alapjanak szovegét a jelen kiadas C kotete tartalmazza.
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A vezetés kommentarja

Az IFRS Gyakorlati allasfoglalds 1 A vezetés kommentdrja az 1-41. bekezdésekben és a Fiiggelékben taldlhato. A
Fiiggelékben definialt kifejezések a Gyakorlati allasfoglalasban torténd elsé eléfordulaskor dolt betiivel szerepelnek.
A tovabbi kifejezések fogalmai a Nemzetkodzi pénziigyi beszamolasi standardok szojegyzékében szerepelnek. A
Gyakorlati allasfoglaldas a célja, a Kovetkeztetések alapja, az El6szo a nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi
standardokhoz és a Pénziigyi beszamolas fogalmi keretelvei 6sszefiiggésében értelmezendd.
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Bevezetés

A Gyakorlati allasfoglalas célja

IN1

IN2

Az IFRS Gyakorlati 4llasfoglalas A vezetés kommentdarja széleskorli, nem kotelezd érvényli keretelveket
hataroz meg a vezetés olyan kommentérjdnak bemutatdsdhoz, amely a Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok (IFRS-ek) szerint készitett pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodik.

A Gyakorlati allasfoglalas nem egy IFRS. Kovetkezésképpen az IFRS-eket alkalmazd gazdalkodo egységek
nem kotelesek megfelelni a Gyakorlati allasfoglalasnak, hacsak azt a joghatosaguk kifejezetten elé nem irja.
Tovabba a Gyakorlati allasfoglalasnak valé meg nem felelés nem akadalyozza meg, hogy egy gazdalkodo
egység pénziigyi kimutatasai megfeleljenek az IFRS-eknek, ha egyébként megfelelnek.

Mi a vezetés kommentarja?

IN3

A vezetés kommentarja egy szdveges beszdmold, amely biztositja egy gazdidlkod6 egység pénziigyi
helyzetének, pénziigyi teljesitményének és cash flow-inak értelmezéséhez sziikséges hatteret. Emellett,
lehetdséget biztosit a vezetés szdmara, hogy elmagyardzza céljait és az adott célok elérése érdekében
alkalmazott stratégiait. A felhasznalok rendszeresen hasznaljadk a vezetés kommentarjaban szerepld
informdcidkat arra, hogy értékeljék egy gazdalkodd egység kilatdsait, altaldnos kockézatait, valamint a
megfogalmazott célok elérése érdekében alkalmazott stratégiak sikerességét. A vezetés kommentarjat
szamos gazdalkodo6 egység mar most is fontos elemként hasznélja a tékepiacokkal folytatott kommunikécid
sordn a pénziigyi kimutatdsok kiegészitésére és teljessé tételére.

Hogyan alkalmazandé6 a Gyakorlati allasfoglalas?

IN4

INS

IN6

A Gyakorlati 4llasfoglalds azon alapul, hogy a vezetés kommentérja a pénziigyi beszamolas keretein beliil
van, mivel megfelel az Elész6 a Nemzetkdzi pénziigyi beszamoldsi standardokhoz 7. bekezdésében szerepld
egyéb pénziigyi beszamolas fogalméanak. Eppen ezért, a vezetés kommentirja A pénziigyi beszdmolds
fogalmi keretelvei hatokorébe tartozik. Kovetkezésképpen, az Allasfoglalast a Fogalmi keretelvekkel
Osszefliggésben kellene értelmezni.

A Gyakorlati allasfoglalas meghatarozza a vezetés kommentarjanak azon alapelveit, mindségi jellemzdit és
elemeit, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a pénziigyi beszamolds felhasznaloi részére hasznos
informacidkat nyljtson. A vezetés kommentarjanak formatuma és tartalma azonban gazdalkodo
egységenként eltérd lehet. fgy az Allasfoglalas olyan alapelveket is meghataroz, amelyek lehet6vé teszik,
hogy a gazdalkodo egységek a bemutatott informdaciokat az lizleti tevékenységiik adott koriilményeinek
megfelelden allitsak Gssze, ideértve az egyes joghatosagok jogi és gazdasagi koriilményeit is. Ez a rugalmas
megkozelités értelmesebb kozzétételeket hoz 1étre, mivel arra 0sztonzi azokat a gazdalkodo egységeket,
amelyek a vezetés kommentarjanak bemutatasa mellett dontenek, hogy az egyéni koriilményeik
szempontjabdl leginkabb relevans kérdésekkel foglalkozzanak.

A Gyakorlati allasfoglalasban a ,,vezetés” a dontéshozo €s a gazdalkodd egység ellendrzéséért felelds
személyekre utal. Ez a vezetd beosztasban dolgozé munkavallalokat, kulcspozicidban 1évd vezetdket és az
iranyité szerv tagjait foglalja magéaban.!

Tovabbi informacidért lasd a BC31 és BC32 bekezdéseket.
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A vezetés kommentarja

IFRS Gyakorlati allasfoglalas A vezetés kommentarja

Cél

1 A Gyakorlati allasfoglalas célja, hogy segitse a vezetést abban, hogy a Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok (IFRS-ek) szerint készitett pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsoloddan hasznos vezetés kommentarjat
prezentaljon.

Hatékor

2 A Gyakorlati allasfoglalés csak a vezetés kommentarjara vonatkozik, egyéb, akar a pénziigyi kimutatdsokban
vagy a szélesebb korli pénziigyi beszamolokban szerepld informéciokra nem.

3 A Gyakorlati allasfoglalast olyan gazdalkodd egységeknek kellene alkalmazniuk, amelyek a vezetés
kommentarjat az IFRS-ekkel dsszhangban készitett pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolddoan prezentaljak.

4 A Gyakorlati allasfoglalds nem hatdrozza meg, hogy mely gazdalkodo egységeknek, milyen gyakorisdggal,

¢és milyen fokl bizonyossagi szintnek megfelelden kellene eldirni a vezetés kommentarjanak kiadasat.

A vezetés kommentarjanak azonositasa

5 Amennyiben a vezetés kommentarja a pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodik, egy gazdalkodo egységnek a
pénziigyi kimutatdsokat a kommentarral egyiitt kellene elérhetdvé tenni, vagy a kommentarban jeldlni, hogy
az melyik pénziigyi kimutatasokhoz tartozik.

6 A vezetésnek egyértelmiien azonositania kellene, hogy mit prezental a vezetés kommentarjaként és ezt meg
kellene kiilonboztetnie az egyéb informacioktol.

7 A vezetés kommentarjanak bemutatdsakor a vezetésnek ismertetnie kellene, hogy milyen mértékben
kovették a Gyakorlati allasfoglalast. Csak abban az esetben jelenthetd ki, hogy a vezetés kommentéarja
megfelel a Gyakorlati allasfoglalasnak, ha az annak teljes egészében megfelel.

A vezetés kommentarjanak felhasznaléi

8 A vezetésnek a vezetés kommentarjaba belefoglalando informaciokat a pénziigyi beszamolok elsddleges
felhasznaldinak sziikségletei alapjan kellene meghatiroznia. Ezen felhasznalok a meglévd, vagy potencialis
befektetdk, kdlcsonadok és egyeb hitelezok.

A vezetés kommentarjanak bemutatasat meghatarozé keretelvek

cél

9 A vezetés kommentarjanak a pénziigyi kimutatdsok felhasznaloi szdmadra olyan integralt informaciot kellene
nyljtania, amely megteremti a kapcsolodd pénziigyi kimutatasok kontextusat. Ezen informaciok
tartalmazzdk a vezetés nézetét nem csak a megtortént eseményekrdl, - ideértve a pozitiv és negativ
koriilményeket is -, hanem azt is, hogy az adott esemény miért kovetkezett be és milyen kdvetkezményekkel
jar a gazdalkodo egység jovojére nézve.

10 A vezetés kommentérja kiegésziti és teljesebbé teszi a pénziigyi kimutatasokat azéltal, hogy a gazdalkodé
egység eréforrasairdl, valamint a gazdalkod6 egységgel és annak eréforrasaival szembeni kovetelésekrol, és
az ezeket modosito ligyletekrol és egyéb eseményekrol integralt informaciokat mutat be.

11 A vezetés kommentarjanak szintén meg kellene magyaraznia azokat a fobb trendeket és tényezdket is,
amelyek valoszinilileg hatassal lesznek a gazdalkodo egység jovobeni teljesitményére, helyzetére és
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12

13

14

15

16

17

18

fejlodeésere. Kovetkezésképpen, a vezetés kommentarja nem csak a jelennel, hanem a multtal és a jovovel is
foglalkozik.

Alapelvek

A vezetésnek olyan kommentart kellene prezentalnia, amely 6sszhangban van az alabbi alapelvekkel:

(a ismerteti a vezetés nézetét a gazdilkodd egység teljesitményérdl, helyzetérdl és fejlodésérdl;
valamint

(b) kiegésziti €s teljesebbé teszi a pénziigyi kimutatasokban szerepld informaciokat.

Ezen alapelvekkel 6sszhangban, a vezetés kommentarjanak tartalmaznia kellene:

(a) eldre tekinté informdciokat,; valamint a
(b) Pénziigyi beszamolds fogalmi keretelvei-ben meghatdrozott mindségi jellemzoknek megfeleld
informaciokat.

A vezetés kommentarjanak olyan informaciokat kellene nyujtania, hogy segitse a pénziigyi beszamolok
felhasznaloit abban, hogy értékeljék a gazdalkodo egység teljesitményét, valamint a vezetésnek a
megfogalmazott stratégidkkal és fejlesztési tervekkel kapcsolatos 1épéseit. Az ilyen jellegli kommentar
segiteni fogja a pénziigyi beszamolok felhasznaloit példaul az alabbiak megértésében:

(a) a gazdalkodo egység kockazati kitettségei, a kockazatok kezelésére alkalmazott stratégiai €s ezen
stratégiak hatékonysaga;

(b) milyen hatéssal lehetnek a pénziigyi kimutatasokban nem szerepld eréforrasok a gazdalkodo egység
miikddésére; valamint

() milyen moédon befolyasoltak a nem pénziigyi tényezok a pénziigyi kimutatasokban bemutatott
informaciokat.

A vezetés nézete

A vezetés kommentarjanak a vezetésnek a gazdalkodd egység teljesitményére, helyzetére és fejlodésére
vonatkoz6 nézdpontjat kellene bemutatnia. A vezetés kommentarjat az iizleti tevékenység menedzselése
szempontjabol fontos vezetdi informaciokbol kellene szarmaztatni.

A pénziigyi kimutatasok kiegészitése és teljesebbé tétele

A vezetés kommentarjanak ki kellene egészitenie és teljesebbé kellene tennie a pénziigyi kimutatasokat az
abban szereplé Osszegek magyardzataval, valamint az adott informécidét befolydsold koriilmények és
események ismertetésével. A vezetés kommentarjanak emellett tartalmaznia kellene a gazdalkodo egységrol
és annak teljesitményérdl olyan, a pénziigyi kimutatdsokban nem szerepld informaciokat is, melyek fontosak
a gazdalkodo egység menedzsmentje szempontjabol.

El6re tekintd informacio

A vezetés kommentérjanak ismertetnie kellene a vezetés nézOpontjat a gazdalkodo egység irdnyarol. Ezen
informaciok nem a jovo eldrejelzései, hanem inkabb a vezetésnek a gazdalkodo egységre vonatkozo céljait,
valamint a vezetésnek az ezen célok elérése érdekében alkalmazott stratégidit fogalmazzak meg. Az, hogy a
vezetés kommentarja mennyire eléremutatd, attol a szabélyozoi és jogi kornyezettdl is fiigg, amelyben a
gazdalkodo egység miitkodik.

A vezetésnek kozzé kellene tennie elére tekintd informacidkat, amennyiben ismer olyan trendeket,
bizonytalansagokat vagy egyéb olyan tényezoket, amelyek hatdssal lehetnek a gazdalkodo egység
likviditasara, tokeforrasaira, arbevételére és muikodési eredményére. Ezen informacioknak arra kellene
Osszpontositaniuk, hogy milyen mértékben és miért valtozhat a gazdalkodd egység pénziigyi helyzete,
likviditasa és teljesitménye a jovoben, valamint tartalmaznia kell a vezetés értékelését a gazdalkodo egység
kilatasairdl a targyidészak eredményeinek fényében. A vezetésnek az eldre tekintd informaciot szoveges
magyardzatokon keresztiil vagy szadmszerlisitett adatokon keresztiil kellene bemutatnia, amelyek
tartalmazhatnak, de amelyeknek nem kell tartalmazniuk eldrejelzéseket vagy becsléseket. A vezetésnek
kozzé kellene tennie azokat a feltételezéseket, amelyeket az el6re tekintd informdcidk nyUjtdsa sordn
hasznaltak.
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19 A vezetésnek meg kellene magyaraznia, hogy a gazdalkodo egység teljesitménye mennyiben és miért marad
el, felel meg, vagy haladja meg a vezetés korabbi idészakra vonatkozd kommentarjaban kozzétett, jovore
vonatkoz6 informéciokat. Példaul, ha a vezetés a korabbi beszamolasi idészakban a jovobeli teljesitményre
vonatkozo6 célkitlizéseket fogalmazott meg, a targyidészakban ismertetnie kellene a gazdalkodo egység
tényleges teljesitményét, valamint elemezni és magyarazni a kordbban megfogalmazott céljaitdl valo jelentds
eltéréseket, és ezen eltéréseknek a vezetésnek a gazdalkodd egység jovobeli teljesitményére vonatkozo
varakozésaira valo kihatésait.

A hasznos informacié minéségi jellemzéi

20 A vezetés kommentarjaban szerepld informacioknak rendelkezniiik kellene a relevancia és a hii bemutatas
alapvetd mindségi jellemzdivel. Emellett, a vezetés kommentarjaban szerepld informacioknak a lehetd
legnagyobb mértékben meg kellene felelniiik az dsszehasonlithatdsag, az igazolhatésdg, az iddszertiség és az
érthetéség mindséget fokozd mindségi jellemzdinek.

Lényegesség

21 A vezetés kommentarjaban a vezetésnek a gazdalkodd egység szempontjabol 1ényeges informaciot kellene
bemutatnia. A Iényegesség minden egyes gazdalkodd egység esetében eltérd lesz. A lényegesség a
»relevancia gazdalkodo egységre jellemzd aspektusa”; tehat az adott gazdalkodd egység szempontjabol
relevans informaci6 egyben lényeges is lesz.

Bemutatas

22 A vezetés kommentarjanak vildgosnak és egyértelmiinek kellene lennie. A vezetés kommentarjanak formaja
és tartalma az egyes gazdalkodo egységek esetében eltérd lesz, tiikkrozve az lizleti tevékenységeik jellegét, a
vezetés altal alkalmazott stratégidkat és azt a szabédlyozoi kornyezetet tiikr6zik, amelyben miikodnek.

23 A vezetés kommentarjat a legfontosabb informaciokra Osszpontositva kellene bemutatni a Gyakorlati
allasfoglalasban leirt alapelvek figyelembevételét célz6 modon. Konkrétan:

(a) A vezetés kommentarjanak 0sszhangban kellene lennie a hozza tartozo pénziigyi kimutatasokkal.
Amennyiben a pénziigyi kimutatasok szegmensinformaciokat is tartalmaznak, a vezetés
kommentarjaban bemutatott informacioknak is tiikroznilik kellene azt a szegmentéciot.

(b) Amennyiben kivitelezhetd, a vezetésnek kerililnie kellene, hogy a vezetés kommentarjaban
megismétlddjenek a pénziigyi kimutatdsaihoz tartozd megjegyzésekben szerepld kozzétételek. A
pénziigyi kimutatasban szereplé informaciok elemzés nélkiili megismétlése, vagy az olyan
sablonszerli ismertetés, amely nem enged bepillantdst a gazdalkodd egység multbéli
teljesitményébe vagy kilatasaiba, valdsziniileg nem nyQjt hasznos informaciot a pénziigyi
beszamolok felhasznaloi szamara, és akadédlyozhatja a felhasznalokat abban, hogy azonositsék és
megeértsék a legfontosabb, a gazdalkodo egységet érintd kérdéseket.

() A vezetésnek szintén tartozkodnia kellene az olyan altalanos kozzétételektdl, amelyek nem
kapcsolodnak a gazdalkodd egység gyakorlatdhoz és koriilményeihez, valamint az olyan nem
lényeges kozzétételektdl, amelyek miatt a fontosabb informaciokat nehéz megtaldlni.

A vezetés kommentarjanak elemei

24 Bar a vezetés kommentarjanak stlypontjat a gazdalkodd egység sajatos helyzete és koriilményei fogjak
meghatdrozni, a vezetés kommentarjanak tartalmaznia kellene azokat az informécidkat, amelyek az alabbiak
megértéséhez alapvetden sziikségesek:

(a) az iizleti tevékenység jellege;

(b) a vezetés céljai, és az ezen célok elérése érdekében alkalmazott stratégiai;

() a gazdalkodo egység legfontosabb eréforrasai, kockazatai és kapcsolatai;

(d) a miikodés eredményei és a kilatasok; valamint

(e) a vezetés altal a gazdalkodo egység teljesitményének a megfogalmazott célokhoz képesti

értékelésére hasznalt kritikus teljesitménymérdk és jelzések.
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A fenti elemek sorrendje nem meghatiroz6. Osszefiiggenek azonban egymdssal és nem mutathatok be
egymastol elkiilonitve. A vezetésnek ismertetnie kellene az iizleti tevékenységgel kapcsolatos nézépontjat,
valamint az egyes elemek kozotti kolcsonhatdsokra vonatkozd elemzését, hogy ezéltal segitsék a
felhasznalokat a gazdalkodo egység pénziigyi kimutatasainak a megértésében, valamint a vezetés céljainak
és az ezen célok elérése érdekében alkalmazott stratégidknak a megértésében.

Az uzleti tevékenység jellege

A vezetésnek ismertetnie kellene az {izleti tevékenységet annak érdekében, hogy ezaltal segitse a pénziigyi
beszamolok felhasznaldit abban, hogy megértsék a gazddlkodo egységet és azt a kiilsd kornyezetet,
amelyben az miikddik. Ez az informacié kiindulopontot nyujt egy gazdalkodd egység teljesitményének,
stratégiai lehetségeinek és kilatasainak értékeléséhez és megértéséhez. Az lizleti tevékenység jellegétol
fliggGen, a vezetés kommentarja az alabbi informaciok integralt bemutatasat tartalmazhatja:

(a) az iparagak, amelyekben a gazdalkod6 egység mikodik;

(b) a gazdalkodé egység f6bb piacai és versenyhelyzete az adott piacokon;

() annak a jogi, szabalyozéi és makrookonomiai kdrnyezetnek a jelentds jellemzdi, amelyek
befolyasoljak a gazdalkodo egységet és azokat piacokat, amelyeken a gazdalkodo egység mikddik;

(d) a gazdalkodo egység fobb termékei, szolgaltatdsai, iizleti folyamatai és disztribiciés modszerei;
valamint

(e) a gazdalkodé egység struktiréja és az értékteremtés modja.

Célok és stratégiak

A vezetésnek olyan modon kellene a céljait és stratégidit kozzétennie, amely lehetdvé teszi a pénziigyi
beszamolok felhasznaloi szdmara, hogy megértsék a cselekvési prioritdsokat, és azonositsak az eredmények
eléréséhez sziikséges er6forrasokat. Az olyan informaciok, példaul, hogy a vezetés hogyan tervezi kezelni a
piaci trendeket és a piaci trendekben megtestesiild fenyegetéseket és lehetdségeket, betekintést nyijtanak a
pénziigyi beszamolok felhasznaléi szamara, amely befolyasolhatja a gazdalkodd egység jovobeli
teljesitményére vonatkozo6 varakozasaikat. A vezetésnek szintén meg kellene magyardznia a siker mérésének
modjat, és hogy az milyen idszakra vonatkozoan értékelendo.

A vezetésnek ismertetnie kellene egy gazdalkodo egység céljaiban és stratégiaiban az el6z6 id6szakhoz vagy
idészakokhoz képest bekdvetkezett valtozasokat. A célok, stratégidk, a vezetés 1épései és a vezetOk
javadalmazésa kozotti Osszefliggések ismertetése szintén hasznos.

Eréforrasok, kockazatok és kapcsolatok

A vezetés kommentdrjanak tartalmaznia kellene egy egyértelmil leirdst a legfontosabb erdéforrasokrol,
kockéazatokrdl és kapcsolatokrol, amelyek, a vezetés megitélése szerint hatissal lehetnek a gazdalkodd
egység értékére, €s arra, hogy milyen modon torténik az eréforrasok, kockéazatok és kapcsolatok kezelése.

Eroforrasok

A vezetés kommentarjanak meg kellene hatdroznia a gazdalkodd egység rendelkezésére allo kritikus
pénziigyi és nem pénziigyi eréforrasokat, valamint azt, hogy az er6forrasok milyen moédon keriilnek
felhasznaldsra a vezetés altal megfogalmazott célok elérése érdekében. Az erdforrasokkal kapcsolatos
kozzététel a gazdalkodo egység és azon iparagak jellegétdl fiigg, amelyekben a gazdalkodé egység miikodik.
A gazdalkodo egység tOkeszerkezete, pénziigyi megéllapodasai (fiiggetleniil attdl, hogy az megjelenitésre
keriil-e a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatisban), likviditasa és cash flow-i, valamint a human és
szellemi téke erdforrdsai megfeleldségének elemzése, csakigy, mint a tobblet eréforrasok, vagy az
azonositott vagy varhato erdforrashianyok kezelését célzo tervek példak olyan kozzétételekre, amelyek
hasznos informaciokkal szolgélhatnak.

Kockazatok

A vezetésnek kozzé kellene tennie egy gazdalkodo egység alapvetd kockazati kitettségeit és ezen kockazatok
valtozasait, a kockazatok kezelésére és csokkentésére iranyuld terveivel és stratégidival, valamint a
kockazatkezelési stratégidk hatékonysdgara vonatkozé kozzététellel egyiitt. Ez a kozzététel segiti a
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felhasznalokat a gazdalkodo egységet érintd kockazatok, és azok véarhatd kimenetelének értékelésében. Az
Osszes lehetséges kockazat €s bizonytalansag felsorolasa helyett, a vezetésnek meg kellene hataroznia a
gazdalkodo egységet érintd, elsddleges kockazatokat és bizonytalansagokat.

A vezetésnek kozzé kellene tennie az elsddleges stratégiai, kereskedelmi, operativ és pénziigyi kockazatait,
amelyek jelentds hatdssal lehetnek a gazdalkodd egység stratégidira és a gazdilkodd egység értékének
alakulasara. A gazdalkodo egységet ¢érintd elsddleges kockazatok bemutatdsinak a negativ
kovetkezményekkel jaro kitettségeket és a potencidlis lehetéségeket egyarant ismertetnie kellene. A vezetés
kommentarja akkor szolgaltat hasznos informaciét, ha azokat az elsddleges kockazatokat ¢és
bizonytalansagokat ismerteti, amelyek a vezetés gazdalkodo egységre vonatkozd céljainak és stratégidinak
megértéséhez sziikségesek. Az elsédleges kockazatok és bizonytalansagok akar jelentds kiils6, vagy belso
kockazatot is jelenthetnek a gazdalkodo egység szamara.

Kapcsolatok

A vezetésnek azonositania kellene a gazdalkodo egység érdekhordozoival kialakitott jelentds kapcsolatokat,
hogy ezen kapcsolatok milyen hatéssal lehetnek a gazdalkodo6 egység teljesitményére és értékére, valamint
ezen kapcsolatok kezelésének modjat. Ez a kozzététel segiti a pénziigyi beszdmolok felhasznaldit abban,
hogy megértsék, hogy egy gazdalkodd egység kapcsolatai milyen modon befolyasoljak az iizleti tevékenység
jellegét, és hogy egy gazdalkodo egység kapcsolatai tényleges kockazatot hordoznak-e az {izleti tevékenység
szempontjabol.

Eredmények és kilatasok

A vezetés kommentarjanak tartalmaznia kellene egy egyértelmii leirast a gazdalkodo egység pénziigyi és
nem pénziigyi teljesitményérdl, arrdl, hogy milyen mértékben lehet indikativ ez a teljesitmény a gazdalkodo
egység jovobeli teljesitményére, valamint a vezetés értékelésérél a gazdalkodo egység jovobeli kilatasaira
vonatkozoan. Ezen kérdések hasznos kdzzététele segithet a felhasznaloknak, hogy sajat maguk értékelhessék
a gazdalkodo egység teljesitményét, helyzetét, fejlodését és kilatasait.

Eredmények

A vezetés kommentarjanak tartalmaznia kellene a gazdalkodd egység iddszaki teljesitményének és
fejlédésének, valamint az adott id8szak végi helyzetének a magyarazatit. Ezek a magyardzatok betekintést
nytjtanak a pénziigyi beszamolok felhasznaldi szamara az iizleti tevékenységekre hatd fobb trendekbe és
tényezOkbe. Ezen magyarazatok készitésekor a vezetésnek be kellene mutatnia a gazdalkodo egység
eredményei, a vezetés céljai és a vezetés altal, a célok elérése érdekében alkalmazott stratégiak kozotti
kapcsolatot. Emellett a vezetésnek ismertetnie és elemeznie kellene a pénziigyi helyzet, a likviditas és a
teljesitmény jelentds valtozasait az el6z6 idészakkal vagy idészakokkal Gsszehasonlitva, mivel ez segitheti a
felhasznalokat annak megértésében, hogy a multbéli teljesitmény milyen mértékben lehet indikativ a
jovobeli teljesitményre.

Kilatasok

A vezetésnek elemeznie kellene a gazdalkodo egység kilatasait, amely pénziigyi és nem pénziigyi
célkitlizések mérdszamait is tartalmazhatja. Ez az informdcié segithet a pénziigyi beszdmolok
felhasznaldinak, hogy megértsék, hogy a vezetés milyen mdodon szandékozik a gazdalkodo egységet érintd
stratégidit hosszll tdvli megvaldsitani. Amennyiben a célkitlizések szamszeriisitésre keriilnek, a vezetésnek
ismertetnie kellene azokat a kockéazatokat és feltételezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a
felhasznalok meghatarozhassak ezen célkitiizések elérésének valoszintiségét.

Teljesitménymeérok és jelzések

A teljesitménymérék egy gazdilkodé egység kritikus sikertényezbire vonatkoz6, szadmszeriisitett
mérészamok. A jelzések lehetnek az iizleti tevékenység menedzsmentjének modjat leird szoveges
bizonyitékok, vagy szamszeriisitett mérészdmok, amelyek kozvetett modon bizonyitjdk a teljesitményt. A
vezetésnek mindazon (pénziigyi és nem pénziigyi) teljesitménymérdket és jelzéseket kozzé kellene tennie,
amelyeket a vezetés a megfogalmazott céljaihoz képest elért fejlodés értékelésére hasznal. A vezetésnek meg
kellene magyaraznia, hogy miért valtoztak meg a teljesitménymérdk eredményei az adott idészak alatt, vagy
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hogyan modosultak a jelzések. Ezen informécid kozzététele segithet a pénziigyi beszdmolok felhasznaloinak,
hogy megitéljék, milyen mértékben sikeriil elérni a rovid és hosszua tava célokat.

Egy gazdalkod6 egység megértése szempontjabol azok a teljesitménymérdk és jelzések a legfontosabbak,
amelyeket a vezetés hasznal a gazdalkodd egység menedzseléséhez. A teljesitménymérdk és jelzések
altaldban arra az ipardgra jellemzdek, amelyben a gazdalkodd egység miikodik. Fokozza az
Osszehasonlithatosagot, ha a teljesitménymérdk és jelzések akar az iparagon beliil, akar altalanosan, széles
korben elfogadottak és alkalmazottak. A vezetésnek meg kellene magyardznia, hogy a hasznalt
teljesitménymérdk és jelzések miért relevansak.

A teljesitménymérékrdl és jelzésekr6l késziilt kovetkezetes beszamolas az id6 elorehaladtaval noveli a
vezetés kommentarjanak Osszehasonlithatosagat. A vezetésnek azonban azt is mérlegelnie kellene, hogy a
korabbi idészakban hasznalt teljesitménymérdk és jelzések tovébbra is relevansak-e. A stratégidk és célok
valtozasaval a vezetés donthet ugy, hogy a vezetés el6z6 idoszakra vonatkoz6 kommentarjaban alkalmazott
teljesitménymérok és jelzések mar nem relevansak. Ha a vezetés modositja a hasznalt teljesitményméroket és
a jelzéseket, a modositasokat sziikséges lenne jelezni és meg kellene indokolni.

Ha a pénziigyi kimutatasokban szereplé informaciok modositva keriilnek a vezetés kommentarjaba, akkor
ennek tényét kozzé kellene tenni. Ha olyan pénziigyi teljesitménymérdk szerepelnek a vezetés
kommentarjdban, amelyeket az IFRS-ek nem kovetelnek meg vagy nem definidlnak, ezeket a
teljesitményméréket definidlni és magyarazni kellene, beleértve a teljesitménymérd relevancidjanak a
magyarazatat a felhaszndlok szaméra. Ha a pénziigyi teljesitménymérék a pénziigyi kimutatdsokbol
szarmaznak vagy azokbdl vannak levezetve, akkor ezeket a teljesitménymérdket egyeztetni kellene az IFRS-
ekkel dsszhangban készitett pénziigyi kimutatasokban szerepld teljesitménymérdkkel.

Az alkalmazas id6épontja

41
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Egy gazdalkodd egység a vezetés kommentarjahoz tartozo, jelen Gyakorlati allasfoglalast a jovore nézve,
2010. december 8-atdl, alkalmazhatja.
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Fuggelék
Definialt kifejezések

Ez a fiiggelék az Gyakorlati allasfoglalas szerves részét képezi.

elére tekintd informacio Jovére vonatkozo informécio. Olyan jovére vonatkozd informécidkat tartalmaz
(példaul, a kilatasokra vagy a tervekre vonatkozo informaciot), amelyet késdbb
multbéli informacioként (példdul eredmény) mutathatnak be. Az ilyen
informacio szubjektiv és eldallitaisahoz szakmai megitélés sziikséges.

a vezetés kommentarja Az IFRS-ekkel Osszhangban készitett pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolodo
szoveges beszamolo. A vezetés kommentdrja a pénziigyi kimutatdsokban
bemutatott Osszegekre, konkrétan a gazdalkodd egység pénziigyi helyzetére,
pénziigyi teljesitményére és cash flow-ira nyGjt multbéli magyardzatokat a
felhasznalok szaméra. Emellett tartalmaz egy gazdalkodo egység kilatdsaira
vonatkozé kommentart és egyéb, a pénziigyi kimutatisokban nem szerepld
informaciokat. A vezetés kommentarja egyben a vezetés céljainak, és az ezen
célok elérése érdekében alkalmazott stratégiai megértésének alapjaul is szolgal.

fejlodés Tiikrozi azt, hogy a gazdalkodd egység hogyan ndvekedett vagy véltozott a
targyévben, valamint azt, hogy a varakozasai szerint hogyan fog névekedni vagy
valtozni a jovében.

Az alabbi, Gyakorlati allasfoglalasban hasznalt kifejezések a Pénziigyi beszamolds fogalmi keretelvei-ben
meghatarozott jelentéssel birnak.

(a) Osszehasonlithatosag

(b) hli bemutatas

(c) lényegesség

(d) relevancia
(e) iddszertiség
® érthetdség

(2) igazolhatosag.
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