A vezetés kommentarja

Kiséréként kiadott IASB dokumentum
az IFRS Gyakorlati allasfoglalas 1 dokumentumhoz

A vezetés kommentarja
Keretelv a bemutatashoz

Az IFRS Gyakorlati allasfoglalas 1 4 vezetés kommentdrja 2010 decemberében keriilt kibocsatasra és 2010. december
8-t0l alkalmazando. A Gyakorlati 4llasfoglalas 1 szovegét a jelen kiadas B kétete tartalmazza. Ez a rész a kovetkezd
kiséré dokumentumot foglalja magéaban:

Kovetkeztetések alapja
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A vezetés kommentarja

Kovetkeztetések alapja

Jelen Kovetkeztetések alapja kiséri a Gyakorlati dllasfoglalast, de nem képezi annak részét.

Bevezetés

BCl

BC2

BC3

BC4

BC5

BCé6

Hattér

Jelen Kovetkeztetések alapja Osszegzi a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiiletnek az IFRS Gyakorlati
allasfoglalas A vezetés kommentarja kidolgozasa soran tett megfontolasait. A Testiilet egyes tagjai bizonyos
tényezoknek nagyobb sulyt tulajdonitottak, mint masoknak.

A Gyakorlati allasfoglaldst, mint nem kotelezd érvényli Utmutatot a Vezetés kommentdrja vitaanyaganak és
A vezetés kommentdrja nyilvanos tervezetének nyilvanos konzultacioja sordn beérkezd valaszok
megfontolasat kdvetden a Testiilet kdzzétételre jovahagyta.

A pénziigyi kimutatdsok célja, hogy egy gazdalkodd egység pénziigyi helyzetérdl, pénzigyi
teljesitményérél és cash flow-ir6l olyan informdcidkat nytjtsanak, amelyek a felhasznalok széles kore
szamara hasznosak gazdasagi dontéseik meghozatala soran (IAS 1 A pénziigyi kimutatisok prezentilasa
standard 9. bekezdése). Az ebbdl a célbol készitett pénziigyi kimutatdsok megfelelnek a legtobb felhasznald
alapvetd igényeinek. A pénziigyi kimutatisok azonban nem tartalmaznak minden olyan informaciot,
amelyekre a felhasznaloknak a gazdasagi dontések meghozatala sordn sziikségilik van, mivel tobbnyire a
multbéli események pénziigyi hatasait vazoljak fel és nem tartalmaznak nem pénziigyi jellegi,
teljesitménnyel kapcsolatos mérdszdmokat és nem érintik a jovObeli kildtdsokra és tervekre vonatkozd
informaciokat.

A vezetés kommentdrja kiegésziti a pénziigyi kimutatdsokat és hozzdad azokhoz. A Testiilet célja a
Gyakorlati allasfoglalas kozzétételével az, hogy amennyiben egy gazdalkodo egység altal kiadott, vezetés
kommentarjdban talalhaté informdacié a pénziigyi kimutatdsokkal egyiitt keriil felhasznéldsra, akkor ez
segitse a felhasznalokat a gazdalkodd egység szamara nyujtott eréforrasokkal kapcsolatos dontéseik
meghozatalaban.

A kormanyok, az értékpapir-feliigyeletek, a t6zsdék és a szamviteli szakmai testiiletek gyakran
megkovetelik, hogy azok a gazdalkodo egységek, amelyeknek hitel- vagy tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirjai nyiltpiaci forgalomban vannak, tegyék kozz¢é a vezetés kommentarjat. A vezetés kommentarja
egy olyan tipust beszamolést foglal magéban, amelyet a joghatdsdgok a kovetkezdk szerint nevesitenek: a
vezetés értékelése és elemzése (management’s discussion and analysis (MD&A)), az operativ és pénziigyi
attekintés (operating and financial review (OFR)), az iizleti attekintés vagy a vezetOségi jelentés.

A Kovetkeztetések alapja az alabbi kérdéseket targyalja:
(a) hattér (BC7-BC11 bekezdések);
(b) cél (BC12-BC14 bekezdések);
(c) hatokor (BC15-BC17 bekezdések);
(d) a vezetés kommentarjanak azonositasa (BC18-BC21 bekezdések);
(e) a vezetés kommentarjanak felhasznaloi (BC22—-BC25 bekezdések);
® a vezetés kommentarjanak célja (BC26-BC28 bekezdések);
(2) a vezetés kommentarjanak bemutatasat meghatarozo alapelvek (BC29—BC44 bekezdések);
(h) bemutatas (BC45. és BC46. bekezdések);
6)] a vezetés kommentarjanak elemei (BC47-BC49 bekezdések); valamint

() a kozzététel helye a pénziigyi beszamolon beliil (BC50-BCS53 bekezdések).

BC7

A 2002. év végén a Testiilet a németorszagi, 0j-zélandi és egyesiilt kiralysagbeli nemzeti standardalkotok,
valamint a Kanadai Konyvvizsgaloi Kamara tagjaibol all6 projekt csapatot hozott létre. A projekt csapat
megvizsgalta a vezetés kommentarjahoz kapcsolodd standard vagy utmutatd kiadasanak lehetéségét. A
projekt csapat kutatdsi eredményeit a Testiilet 2005 oktoberében egy, a Vezetés kommentdrjardl sz6lo
vitaanyagban adta ki.
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BC8 A vitaanyagban a projekt csapat ismertette nézeteit a vezetés kommentarjanak felhasznaloirol, céljair6l és
vitaanyagban ,.tartalmi elemként” szerepel), valamint a standardalkotok &ltal alkalmazand¢é lehetséges
keretelveket, mely alapjan kiilonbség tehetd vezetés kommentarjaban kozétett informacio és a pénziigyi
kimutatdsokhoz flizott megjegyzésekben kozzétett informacio kozott.

BC9 2009-ben a Testiilet kiadta A vezetés kommentdrja nyilvanos tervezetet. A nyilvanos tervezet a vitaanyag
javaslatainak, valamint a véalaszadok ezen javaslatokra tett észrevételeinek figyelembevételével késziilt.
Szintén tiikrozi a szoveges beszamolasnak a szdmos joghatosagban 1évé szabalyozasi szintii fejlesztéseit,
valamint a Testiilet altal nemrégiben elkészitett, A pénziigyi beszamolas fogalmi keretelvei-t, konkrétan A
pénziigyi beszamolds javitott fogalmi keretelvei nyilvanos tervezetet: 1. fejezet: A pénziigyi beszamolas célja
és a 2. fejezet: A dontés szempontjabol hasznos pénziigyi beszamoldsi informdcio mindségi jellemzdi és
korlatai (2008. majus). Fontos, hogy a vezetés kommentarjanak nyilvanos tervezete tartalmazott egy
javaslatot, miszerint a nyilvadnos tervezetben szerepld javaslatokat nem Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardként (IFRS), hanem nem koételez6 érvényii utmutatasként kellene kiadni.

BC10 A valaszadok tobbsége tamogatta a Testiilet nyilvanos tervezetben szerepld, utmutatasban torténd
kibocsatasra vonatkozo javaslatat. A Gyakorlati allasfoglalas kidolgozasa soran a Testiilet megfontolta a
javaslatra és egyéb kérdésekre, mint példdul a mindségi jellemzknek a vezetés kommentarjaban szerepld
informaciokra valo alkalmazasara adott visszajelzéseket, ideértve a Gyakorlati allasfoglalasban szerepld
alkalmazasi Gtmutatot és a szemléltetd példakat, valamint azt, hogy az elérejelzéseket, mint eldre tekintd
informaciot, sziikséges-e belefoglalni a vezetés kommentarjaba.

BCl11 A Testiilet megallapitotta, hogy a vezetés kommentarja megfelel az Eldszo a Nemzetkozi pénziigyi
beszamolasi standardokhoz 7. bekezdésében szerepld ,,egyéb pénziigyi beszamolas” fogalmanak. Ezért a
Testiilet dontése alapjan a vezetés kommentarja a pénziigyi beszamolas hatarain beliil van és a Fogalmi
keretelvek hatokorén beliil van. Kovetkezésképpen a vezetés kommentarja a Testiilet hatokdrében és
hataskorében is van.

Cél

BC12 A Gyakorlati allasfoglalas nem kotelezd érvényili keretelveket hatdroz meg a vezetés kommentarjanak
bemutatasara. A Testiilet azzal a céllal tette ko6zzé a Gyakorlati allasfoglalast, hogy eldsegitse a jo
gyakorlatok alkalmazasat a vezetés kommentarjanak jelentésében azaltal, hogy engedélyezi egy gazdalkodo
egység vezetése szamdra, hogy dontési jogot gyakoroljon a kommentdrnak a gazdalkodd egység egyéni
koriilményeihez vald igazitasa soran.

BC13 Bar a Gyakorlati allasfoglalas nem egy IFRS és nem kotelezé érvényii, a Testiilet Ggy véli, hogy az
Allasfoglalas elé fogja segiteni minden olyan gazdalkodé egység kozétti 9sszehasonlithatosagat, amely az
IFRS-¢ek szerinti pénziigyi kimutatisokat kiséré vezetés kommentarjat is prezental, hasznosabba téve ezaltal
a pénziigyi beszamolokat a felhasznalok szamara.

BC14 A Testiilet megfontolta azt a nézetet, hogy a nem kotelezd érvényli gyakorlati allasfoglaldas nem
eredményezné a pénziigyi beszamolas javulasat. A Testiilet azonban gy dontétt, hogy a gyakorlati
allasfoglalas hasznos Utmutatds lehet a gazdalkodo egységek szamdra, és annak rugalmas alkalmazédsa
hasznos lehet azon joghatosagokban 1évé gazdalkodd egységek szamara, amelyek helyi eldirasokkal vagy
szabalyozasokkal rendelkeznek. A Testiilet tovabba Ugy véli, hogy a gyakorlati éllasfoglalds arra
Osztondzheti a vezetés kommentarjat nem alkalmazo gazdalkodd egységeket, hogy készitsék el azt a
felhasznalok szdmdara. A gyakorlati allasfoglalds megléte a joghatdsdgokat is arra Osztondzheti, hogy azt
sajatjukként alkalmazzak.

Hatokor

BC15 A Testiilet tigy véli, hogy a Gyakorlati allasfoglalds hasznosnak bizonyulhat az olyan gazdalkodé egységek
szamara, amelyek nem gyakorlottak a vezetés kommentarjdnak prezentilasaban. A gyakorlati allasfoglalas
azon gazdalkodd egységek szamara is hasznos lehet, amelyek mar gyakorlottak a vezetés altal készitett
kommentart tartalmazd beszdmolok prezentdldsdban, azon nyilvanos tézsdék altal meghatarozott, helyi
eléirasok vagy kovetelmények alapjan, ahol az értékpapirjaikat jegyzik, feltéve, hogy a Gyakorlati
allasfoglalas nem ellentétes az adott eldirasokkal vagy kovetelményekkel. Kovetkezésképpen a Testiilet ugy
dontott, hogy a Gyakorlati allasfoglalas olyan gazdalkodd egységek esetében lehetne alkalmazhato,
amelyek a vezetés kommentdrjat az IFRS-ekkel Osszhangban készitett pénziigyi kimutatdsokhoz
kapcsolodoan készitik el.
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BCl16

BC17

A Testiilet ugy dontott, hogy a vezetés kommentarjanak tartalmara vonatkozé Gtmutatast nem IFRS-ként,
hanem nem kotelez6 érvény(l gyakorlati allasfoglalas formajaban teszi kdzzé, mert ugy véli, hogy az adott
joghatosag feladata, hogy sajat megitélést tegyen az alabbiakrol:

(a el6 kellene-e irni a gazdalkodo egységek szamara az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasok mellett
a vezetés kommentarjanak belefoglalasat, és a belefoglalds sziikséges-e az IFRS-eknek valo
megfelelés allitasahoz;

(b) milyen foku bizonyossagi szintnek megfelelden kellene a vezetés kommentarjat elkésziteni;

() sziikségesek-¢ az elre tekinté informaciokhoz kapcesolddo tgynevezett biztonsagi rendelkezések;!
valamint

(d) milyen tipust gazdalkodo egységek esetében kellene a vezetés kommentarjat bemutatni.

A Testiilet dontése, hogy nem egy IFRS, hanem egy gyakorlati 4llasfoglalas keriilt kibocsatésra azt jelenti,
hogy az IFRS-eket alkalmazé gazdalkodd egységek csak abban az esetben kotelesek megfelelni a
Gyakorlati allasfoglalasnak, ha azt az illetékes joghatosag kifejezetten elirja. Tovabba a Gyakorlati
allasfoglalasnak valo meg nem felelés nem akaddlyozza meg, hogy a gazdalkodd egység pénziigyi
kimutatasai megfeleljenek az IFRS-eknek, ha egyébként megfelelnek. Tovabba, a gazdalkodd egység
pénziigyi kimutatasai megfelelhetnek az IFRS-eknek akkor is, ha egy gazdalkodé egység nem készitette el a
vezetés kommentarjat egy adott pénziigyi évre vonatkozoan.

A vezetés kommentarjanak azonositasa

BC18

BCI19

BC20

BC21

A vezetés kommentdrjanak a pénziigyi kimutatdsokhoz viszonyitott poziciondldsa valtozé azon
joghatosagok kozott, amelyek eldirjak a vezetés kommentarjat. Néhany joghatdsag esetében a vezetés
kommentarja kiséri az éves pénziigyi kimutatisokat egy a részvényesek szdmdra készitett nyomtatott
jelentésben. Mashol a vezetés kommentarjat egy kiilonalld éves hatosagi jelentés tartalmazza.

A Testiilet megfontolta, hogy kivanatos lenne-e a vezetés kommentarjat a pénziigyi kimutatasokba
belefoglalni, esetleg a pénziigyi kimutatasokhoz flizott megjegyzéseken beliili szoveges anyag vagy egyeb
informaci6 hozzdadasaval. A Testiilet ezt a gondolatot elutasitotta azon az alapon, hogy a vezetés
kommentarjanak kiegészitenie kellene a pénziigyi kimutatdsokat és hozzaadnia kellene azokhoz.
Kovetkezésképpen a Testiilet arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a vezetés kommentarjat nem kellene a
pénziigyi kimutatasokon beliil elhelyezni.

A Testiilet arr6l is dontott, hogy a vezetés kommentarjat a pénziigyi kimutatasokhoz kapcsoljak, mivel
amint azt a BC33 bekezdésben megjegyzik, a vezetés kommentarjanak célja, hogy kiegészitse a kapcsolodo
pénziigyi kimutatdsokban szerepldé informéciokat és hozzdadjon azokhoz. A Testiilet megallapitotta, hogy
félrevezetheti a felhasznalokat, ha a vezetés kommentarja nem tartalmazza (legalabb) azt, hogy mely
pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolodik. Kovetkezésképpen a Testiilet ugy dontdtt, hogy amennyiben egy
gazdalkodd egység az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokhoz kapcsoldodéan mutatja be a vezetés
kommentarjét, akkor vagy a pénziigyi kimutatadsokat a kommentarral egylitt kellene elérhetdvé tenni, vagy
azonositani kellene azokat a pénziigyi kimutatasokat, amelyekhez kapcsolodik. A Testiilet megjegyezte,
hogy mivel a Gyakorlati 4llasfoglalds nem irja el6 a gazdalkodd egységek szaméara a vezetés
kommentarjanak elkészitését, az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokat a vezetés kommentarja nélkdl is
hasznalatra elérhetévé lehet tenni.

A Testiilet nézete szerint a pénziigyi beszamolok felhasznaldi szdmara fontos, hogy képesek legyenek
megkiilonboztetni a Gyakorlati allasfoglalast hasznald beszdmolokban szerepld informécidkat azoktol az
informacioktol, amelyek az IFRS-ek alapjan késziilnek, és azoktol, amelyek ugyan hasznosak lehetnek a
felhasznalok szdmara, de nem képezik a Gyakorlati allasfoglalds vagy az IFRS-ek kovetelményeinek
targyat sem. Mikozben a Testiilet arra a kovetkeztetésre jutott, hogy - mivel az Allasfoglalds nem kotelez
érvényli - a beszdmolokészitdk szdméara nem kellene eldirni, hogy belefoglaljanak egy formalis
megerdsitést, hogy megfelelnek a Gyakorlati allasfoglalasnak, abban egyetértett, hogy hasznos lenne, ha a
beszdmolokészitdk belefoglalndnak a vezetés kommentdrjdba egy magyardzatot arr6l, hogy milyen
mértékben kovették a Gyakorlati allasfoglalast. A Testiilet szintén arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
félrevezetd lenne, ha a beszamolokészitéknek nyilatkozniuk kellene arr6l, hogy megfelelnek a Gyakorlati
allasfoglalas eldirasainak, ha azt nem kovetik teljes egészében.

A biztonsagi rendelkezés egy torvény vagy szabalyozas azon rendelkezése, amely az adott fél johiszemil cselekedete esetén
korlatozza vagy kizarja annak torvény altal meghatarozott kotelezettségét.
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A vezetés kommentarjanak felhasznaloi

BC22 2010 szeptemberében a Testiilet a Fogalmi keretelvek két fejezetét adta ki: 1. Fejezet: Az dltalanos célu
peénziigyi beszamolas céljai és a 3. Fejezet: A hasznos pénziigyi informdcio mindségi jellemzdi. A Testiilet
nézete szerint a vezetés kommentarja a Fogalmi keretelvek hatokorében van. A Fogalmi keretelvekben azon
két aspektusa, amelyek leginkabb hatassal vannak a Gyakorlati allasfoglalésra, a felhasznalok fogalma és a
vezetés kommentarjanak a mindségi jellemzoi (lasd BC41-BC43 bekezdések).

BC23 A legtobb joghatdsagban a vezetés kommentarjara vonatkoz6 kovetelmények vagy utmutatds meghatarozza,
hogy az informdciot Gigy kellene megadni, hogy megfeleljen a befektetdk, vagy egy sziikkebb csoport, mint
példaul a meglévd részvényesek igényeinek. Néhany joghatosagban vita alakult ki arrdl, hogy a vezetés
kommentarjanak mely felhasznalokra kellene dsszpontositania - sok olyan tAmogatdval, akik nézete szerint
a vezetés kommentarjanak minden érdekhordozé igényeinek meg kellene felelnie.

BC24 A Testiilet azzal érvelt, hogy mivel a vezetés kommentarja a pénziigyi beszamolas részét képezi €s a
Fogalmi keretelvek hatokorében van, ebbdl kovetkezik, hogy a vezetés kommentarjdban szerepld
informacioknak ugyanazon felhasznalokra kellene Osszpontositaniuk, mint ahogy ezt az altalanos célu
pénziigyi beszamolok teszik.

BC25 Kovetkezésképpen a Testiilet tigy véli, hogy a vezetés kommentarjanak elsddleges felhasznaloi azok, akik a
Fogalmi keretelvek 1 Fejezetének OB2 bekezdésében ,,meglévd és potencialis befektetok, kolcsonadok és
egyéb hitelezok”-ként azonositva vannak.

A vezetés kommentarjanak célja

BC26 A Testiilet egyetért abban, hogy a vezetés kommentarjanak célja, hogy a vezetés szemszogébdl adja meg a
pénziigyi kimutatdsok kontextusat. Ez 6sszhangban van a sok joghatésdgban meglévd szabalyozasokban és
atmutatasokban megfogalmazott célokkal. Példaul az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelete
(Securities and Exchange Commission, SEC) altal 2003 decemberében kibocsatott Gitmutatds megéllapitja,
hogy a Vezetés értékelése és elemzése (MD&A) dokumentum célja nem ,,0sszetett”. Célja, hogy olyan
informaciét nyajtson a felhasznaloknak, amely ,,a [tArsasdg] pénziigyi helyzetének, a pénziigyi allapot
valtozasanak, valamint a miikddési eredményeknek a megértés¢hez sziikséges” (SEC, S-K Szabalyzat, 303.
cikk).

BC27 A vezetés kommentarjanak tartalma nem korlatozodik sziikségszerlien az azon pénziigyi kimutatdsokban
leirt beszamolasi id6szakra, amelyekhez kapcsolodik. A vezetés kommentérjdban szereplé informéciok egy
része a jovobe tekint. A Testiilet arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy az eldre tekintd informacionak a vezetés
kommentarjdba val6 belefoglaldsa segit a pénziigyi beszdmolok felhasznéloinak, hogy értékeljék, hogy a
multbéli teljesitménybdl lehet-e kdvetkeztetni a jovébeli teljesitményre, valamint, hogy a gazdalkodo
egység elorehaladdsa 6sszhangban van-e a vezetés kijelentett céljaival.

BC28 A Testiilet a Fiiggelékben az ,,elérehaladas” (progress) fogalmat az Eurdpai Unidnak azon kdvetelményében
hasznalt ,,fejlédés” (development) fogalom alapjan definidlta, amely a ,legalabb egy valos attekintés a
tarsasag tlizleti tevékenységének ¢és helyzetének fejlodés”-re vonatkozik (egyes tipusu tarsasagok éves
beszamoloirdl szolo Negyedik tanacsi iranyelv, 46. cikk (78/660/EGK)). A Testiilet a Gyakorlati
allasfoglalasban a ,,fejlédés” (development) kifejezést nem hasznalta, mert azt mar definialjak az IFRS-
ekben.

A vezetés kommentarjanak bemutatasat meghatarozé alapelvek

A vezetés nézdépontja

BC29 A 12 (a) bekezdésben megfogalmazott alapelv alapjan felmeriil a kérdés, hogy mit jelent pontosan a
,vezetés”. A, kulcspozicioban 1év6 vezetk” kifejezés definidlva van az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozo
kozzétételek standardban, hogy jelentse ,,azokat a személyeket, akik — kozvetleniil vagy kozvetve —
felhatalmazassal és felelosséggel rendelkeznek a gazdalkodo egység tevékenységének tervezése, iranyitasa
és ellendrzése tekintetében, beleértve az igazgatokat (akar ligyvezetd, akar masféle) (IAS 24 standard 9.
bekezdése).

BC30 A Testiilet megjegyezte, hogy annak meghatdrozasa. hogy ki prezentdlja és hagyja jova a vezetés
kommentarjat, nem feltétleniil korlatozodik a ,kulcspozicioban 1évé vezetdkre” és valdsziniileg
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BC31

BC32

BC33

BC34

BC35

BC36

BC37

BC38

joghatosagbeli kovetelményektdl fiigg. Az Egyesiilt Kiralysdgban példaul a gazdasagi tarsasagokrol szolo
2006. évi torvény (Companies Act 2006) az igazgatok jelentésének részeként iizleti attekintést irja eld. A
tézsdén jegyzett tarsasdgok esetében a kovetelmények az Egyesiilt Kirdlysdg Szamviteli Standard
Testiiletének (Accounting Standards Board (ASB)) az OFR beszamolési allasfoglalasaban szerepelnek,
amely javasolja, hogy egy OFR-nek az igazgatok altal készitett elemzésnek kellene lennie. Tovabba az
igazgatok azok, akik feleldsek az tizleti attekintés vagy az OFR jovahagyasaért. Hasonlo kovetelmények
vannak Kanaddban, Franciaorszigban és Németorszagban. Kovetkezésképpen a Testiilet megallapitotta,
hogy a ,,vezetés”-re torténd utalas képessé tenné a gazdalkodd egységeket arra, hogy a joghatdsagaik
kovetelményei szerint alkalmazzak a 12 (a) bekezdésben szerepld alapelvet.

A Testiilet megallapitotta, hogy annak az alapelvnek, hogy a vezetés kommentarjanak a pénziigyi
kimutatasokrol kialakitott vezetdi nézOpontot kellene leirnia, megvannak a gyokerei a szabalyozasban.
Példaul az SEC célok koziil az elsé eldirja, hogy az MD&A:

... adjon szdveges magyarazatot a tarsasag pénziigyi kimutatasaihoz, amely képessé teszi a befektetdket arra, hogy a
tarsasagot a vezetés szemein keresztiil lassak [SEC, S—K szabalyzat 303. cikk]

Ezt a kdvetelményt Kanadaban az értékpapir-szabalyozés és az Egyesiilt Kirdlysag ASB OFR beszdmolasi
allasfoglalasa is rogzitette.

A Testiilet emlitett egy tanulmanyt, amely szerint néhany kivételtdl eltekintve a vezetés szamara az iizleti
tevékenység iranyitasa szempontjabol fontos informaciéo megegyezik a teljesitményt és kilatasokat értékeld
tokebefektetok szamara fontos informacioval. Kovetkezésképpen a Testiilet gy dontott, hogy a vezetés
kommentarjanak ugyanabbdl az informaciobol kellene szarmaznia, amely fontos a vezetés szamara.

A pénzugyi kimutatasok kiegészitése és azokhoz valé hozzaadas

A BC11 bekezdés ramutat, hogy a Testiilet megallapitotta, hogy a vezetés kommentarja megfelel az ,,egyéb
pénziigyi beszamolas” Eloszoban szerepld fogalmanak. Emellett a Testiilet megjegyezte, hogy a pénziigyi
kimutatasok kiegészitésére és az azokhoz vald hozzdadasra szolgald informacié nyujtasanak alapelve
tulajdonképpen formalizalja az El6szo 7. bekezdésében szerepld allitast, hogy:

Az egyéb pénziigyi beszamolas olyan, a pénziigyi kimutatasokban nem szereplé informaciokat tartalmaz, amelyek

elésegitik a pénziigyi kimutatdsok egészének értelmezését, vagy javitjak a felhasznaloknak a hatékony gazdasagi
dontések meghozatalara valo képességét.

A pénziigyi kimutatdsok kiegészitésére és az azokhoz valé hozzdaddsra vonatkozo alapelv kontextusba
helyezésére példa a deficittel rendelkezé meghatérozott juttatdsi nyugdijprogram. Ebben a példaban a
vezetés kiegészitheti a pénziigyi kimutatasokban szerepld kozzétételt és hozzaadhat ahhoz azaltal, hogy
szoveges magyarazatot ad a hidny jellegére, és ismerteti a hidnyhoz vezetd feltételeket és eseményeket (pl. a
program eszkodzeinek gyenge hozama, vagy a program altal fedezett személyek demografiai jellemzoi).
Tovabba a vezetés olyan hasznos informacidkat nyujthat a programmal kapcsolatban, amelyek egyébként a
pénziigyi kimutatasokban nincsenek kozzétéve, de a program menedzselése szempontjabol fontosak (pl.:
befektetési menedzserek megvaltoztatdsa vagy bizonyos befektetési lehetdségekre valodsszpontositas).

Elore tekintd informacio

A Testiilet megéllapitotta, hogy szdmos joghatdsadgban a vezetés kommentérjara vonatkozo kovetelmények
olyan informaciokra Osszpontositanak, amelyek segitséget nyujtanak a pénziigyi beszamolok
felhasznaloinak a gazdalkodd egység kilatasainak értékelésében. Ezeknek a kovetelményeknek a
szabalyozasban is megvannak a gyokerei, konkrétan az SEC-nek az MD&A-ra vonatkozd
kovetelményeiben. Az SEC-nek az MD&A beszamolasra vonatkoz6 céljai koziil a harmadik az, hogy:
... a tarsasag eredményének ¢és cash flow-janak mindségére és potencialis valtozékonysagara vonatkozo informaciot
nyujtson, hogy a befektetok megallapithassak annak valdszinliségét, hogy a multbéli teljesitmény jelzi a jovobeli
teljesitményt. [SEC, S-K szabalyozas, 303. cikk]

Az Egyesiilt Allamokban érvényben 1év6, az olyan informéaciok belefoglalisara vonatkozo szabalyozési
kovetelmény, amelyek segitik a befektetket a kilatasok értékelése soran, egyardnt megtalalhatd a kanadai
értékpapir szabalyozasban ¢és az Eurdpai modernizacids iranyelvben. Az Iranyelvet az EU tagallamainak
jogszabalyi eldirasaiba atiiltették.

A Testiilet az eldre tekintd informéacidknak a vezetés kommentarjaba vald belefoglalasdval az SEC-nek az
MD&A-ra vonatkozo6 kdvetelményeiben meghatarozott okok miatt egyetértett.

A nyilvanos tervezet sok valaszaddja aggalyat fejezte ki az elére tekintd informaciok kozéppontba
helyezése miatt. A Testiilet azonban gy dontott, hogy az eldre tekintd informacié fontos. A multbéli
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események magyardzatdn tGl a vezetésnek a gazdalkodd egység irdnyitdsdra, céljaira és kilatasaira
vonatkoz6 magyarazata segiti a pénziigyi beszamolok felhasznaldit, hogy elvarasokat fogalmazzanak meg a
gazdalkodo egységgel kapcsolatban annak multbéli teljesitménye és jelenlegi allapota alapjan. Tovabba a
Testiilet megallapitotta, hogy a Gyakorlati allasfoglalas rugalmassagot biztosit a vezetés szamara annak
meghatdrozasdban, hogy a vezetés kommentidrja milyen mértékben tartalmazzon elére tekintd
informaciokat. Konkrétan a Testiilet azt allapitotta meg, hogy a Gyakorlati allasfoglalas egyértelmiien jelzi,
hogy az, hogy a vezetés kommentarja mennyiben tartalmaz eldre tekinté informaciot, attol a szabalyozasi és
jogi kornyezettdl fligg, amelyben a gazdalkodo egység miikddik. Raadasul bar az elére tekintd informacio
kozzétételét szamos joghatosdg Osztonzi, ez nem jelenti feltétleniil elérejelzések vagy progndzisok
nyujtasat. A Testiilet megjegyzi, hogy néhany joghatosagban az elére tekintd informaciokra vonatkozoan
alkalmaznak ,,safe harbour” rendelkezéseket vagy szabalyozasi rendelkezéseket, vagy mindkettét. Ezek a
,.safe harbour” rendelkezések azonban eldirjak, hogy figyelmeztetd kijelentéseket foglaljanak bele az elére
tekinté informaciokkal egyitt.

BC39 A Testiilet megfontolta azt a nézetet, hogy az eldre tekintd informécid esetleg til optimista képet alakit ki a
gazdalkodo egységrdl. A Testiilet azonban megéllapitja, hogy az eldre tekintd informacionak rendelkeznie
sziikséges a mindségi jellemzokkel, ideértve a hii bemutatést, igy ezaltal sziikséges semlegesnek lennie.
Tovabba a vezetés koteles az eldre tekintd informdacio alapjat képezd feltételezéseket is kdzzétenni, lehetdvé
téve ezaltal a felhasznalok szamara, hogy értékeljék a feltételezések észszertiségét.

BC40 A Testiilet ismét a deficittel rendelkez6, meghatarozott nyugdijprogrammal kapcsolatos vezetési
kommentart hozta fel példaként arra, hogy elképzelése szerint milyen az az eldre tekintd informacio, amely
nem tartalmaz eldrejelzéseket vagy prognozisokat (leirva a BC34 bekezdésben). Abban a példaban a
vezetés nyujthatna eldre tekintd informaciot azaltal, hogy ismerteti a vezetésnek a program hidnyanak az
orvoslasara vonatkoz6 céljait és stratégidit. Ezen stratégidk tartalmazhatjdk a hozzijaruldsok tervezett,
jovobeli novelését, a befektetési stratégiaban torténd valtoztatdsokat vagy a program valtoztatdsait. A
vezetés arra is magyarazatot adhat, hogy az éltalanos piaci trendek vagy egyéb kockéazatok milyen hatéssal

informaciot, de az nem sziikségszeriien egy elorejelzés vagy egy prognozis.

BC41 A nyilvanos tervezet kidolgozéasa soran a Testiilet megfontolta azt a nézetet, hogy részletes alkalmazasi
utmutatdra vagy szemléltetd példdkra van sziikség a Gyakorlati allasfoglalasban szereplé eldre tekintd
informacio koriili tmutatas gyakorlatba valo atiiltetéséhez. A Testiilet azonban gy dontétt, hogy nem
nyujt ilyen részletes Gitmutat6t, mert fennall annak a kockazata, hogy ezzel az alkalmazasi itmutato vagy a
szemlélteté példak indokoltatlan hangsulyt kapnanak. A Testiilet megéllapitotta tovabba, hogy egy ilyen
utmutatd vagy az ilyen példak félreértelmezhetéek, és igy korlatozzdk a rugalmassigot a keretelvek
alkalmazasa soran. A nyilvanos tervezet valaszadoi koziil sokan tamogattak a Testiilet dontését a részletes
alkalmazasi Gtmutatd vagy a szemléltetd példak kihagyasarol.

Mindségi jellemzék

BC42  Annak eredményeként, hogy a Testiilet arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a vezetés kommentarja a Fogalmi
keretelvek hatokorében van, a Gyakorlati allasfoglalas rogziti, hogy a megfelelé mindségi jellemzdk azok,
amelyek a Fogalmi keretelvek 3. fejezetében azonositva vannak (lasd BC22 bekezdés). Kovetkezésképpen a
3. Fejezetben szerepld mindségi jellemzdket a pénziigyi kimutatdsok és a vezetés kommentarja esetében
egyarant alkalmazni fogjak.

BC43 A minbségi jellemzoknek a vezetés kommentarjaban torténd alkalmazasardl szolo vita soran a Testiilet
megfontolta, hogy az egyensuly elve (példaul mind a jo, mind a rossz hirek szerepeltetése) milyen modon
alkalmazasahoz. A Testiilet Ggy dontott, hogy a Fogalmi keretelvek 3. fejezetében szerepld kontextusban az
egyensuly azonos a semlegességgel. Ebbol kovetkezden a Testiilet azzal érvelt, hogy mivel a semlegesség a
hii bemutatas egyik jellemzdje, az egyensuly a hii bemutatés részét képezi.

BC44 A Testiilet tovabba ugy dontott, hogy a vezetés kommentarjaban szereplé informacio - ideértve az elére
tekinté informaciot is - megfelelhet az igazolhatosag mindségi jellemzdjének, a 3. fejezetben leirtak szerint.
A 3. fejezet QC26 bekezdése jelzi, hogy az ,,igazolhatosag azt jelenti, hogy kiilonb6zd, jol tajékozott és
fliggetlen megfigyelok konszenzust érhetnének el”. Mas szoval kifejezve, a bemutatott informacié akar
megfigyeléssel, akar kisérlettel tesztelhetd. A Testiilet megallapitotta, hogy az eldre tekintd informécid
esetében az igazolhatdsagot biztositd tesztelés lehet az észszeriiség: értelmesek a pénziigyi beszamolokban
szerepld, elére tekintd informaciot alatdmaszto feltételezések?
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Bemutatas

BC45

BC46

A Testiilet egyetértett abban, hogy a vezetés feleldssége kellene legyen eldonteni a kommentar tartalmat és
a kommentar bemutatasanak legjobb modjat (tehat formajat) egyarant. A Testiilet megallapitotta, hogy
vezetés kommentarjdnak a tartalmdban és a formdjdban egyarant 1év6 rugalmassdg csokkenti annak a
kockazatat, hogy a vezetés sablonszerii megkozelitést alkalmazzon a vezetés kommentarjanak bemutatasa
soran.

Mivel a vezetés kommentdrja kiegésziti a pénziigyi kimutatdsokat és hozzdad azokhoz, a Testiilet ugy
dontott, hogy a vezetés kommentarjanak osszhangban kellene lennie a pénziigyi kimutatdsokkal, kiilonosen
ahogyan a szegmensinformaciokat bemutatja. A Testiilet megjegyezte, hogy amennyiben a pénziigyi
kimutatisok tartalmaznak szegmensinformaciokat, a vezetés kommentarjaban bemutatott informéacidknak
tikroznitik kellene azt a szegmentalast. A Testiilet megallapitotta, hogy ez az informacié a gazdalkodd
egység egészének megértése szempontjabol relevans.

A vezetés kommentarjanak elemei

BC47

BC48

A Testiilet megjegyezte, hogy a vezetés kommentarjara vonatkozo kozzétételek meghatarozasa nehezebb
lehet, mint a pénziigyi kimutatdsokhoz fliz6tt megjegyzésekben kozzéteendd informacidk meghatarozasa.
Egy gazdalkodd egység szempontjabol kritikus tevékenységek az adott gazdalkodo egységre jellemzdek.
Kovetkezésképpen a felligyeletek arra torekedtek, hogy azonositsék azokat az elemeket, amelyek tiikrozik a
tartalom azon tipusat, amelyet elvarnanak, hogy lassanak a vezetés kommentarjaban, nem pedig konkrétan a
tartalmi elemek azonositdsara. A Testlilet ugy dontdtt, hogy egy hasonld megkozelités értelmesebb
kozzétételeket eredményezne, mivel a gazdalkodd egységek a korilményeik szempontjabol leginkabb
relevans kérdéseket ismertethetnék. A Testiilet néhany tagja azt kérte, hogy a Gyakorlati allasfoglalas
tartalmazzon egy részletes tétel listat (pl.: kritikus szamviteli becsléseket), bar elismerik, hogy az elemek és
a keretelvek ezen tételek ismertetéséhez vezetne. A Testiilet azonban el kivanja keriilni a részletes lista
meghatarozasabol eredd ,,ellendrzo listanak valdo megfelelés” szemléletet.

A felhasznaldk igényei

A Testiilet a Gyakorlati allasfoglalas 24-40 bekezdéseiben szereplé 6t elem belefoglalasarol dontott,
amelyek a meglévd és potencialis befektetok, kolcsonadok és egyéb hitelezdk, mint a vezetés
kommentarjdban talalhaté informaciok elsédleges felhasznaloinak igényein alapulnak. Az alabbi tablazat
Osszekapcsolja az 6t elemet a Testiiletnek a vezetés kommentarja elsédleges felhasznaldinak igényeire
vonatkoz6 értékelésével.

Alkotéelemek A felhasznalék igényei

Az tizleti Egy gazdalkodé egység altal végzett lizleti tevékenység, valamint a kiilsé
tevékenység jellege miikddési kérnyezet ismerete.

Célok és stratégiak A gazdalkodo egység altal alkalmazott stratégiaknak és annak a valosziniiségnek

az értékelése, hogy ezen stratégiak sikeresek lesznek a vezetés kijelentett
céljainak az elérésében.

Eréforrasok, A gazdalkod6 egység szamara rendelkezésre 4116 eréforrasok, valamint az
kockazatok és er6forrasok atruhazasahoz kapcsolodo kotelmek meghatarozasanak alapja; a
kapcsolatok gazdalkodo egység képessége, hogy a nettd eréforrasok hosszitavi, fenntarthatd

bearamlasat hozza 1étre; és azok a rovid tavu és hosszu tava kockazatok
egyarant, amelyeknek ezek az er6forras-létrehozasi tevékenységek ki vannak

téve.
Eredmények és Annak megértésére vald képesség, hogy egy gazdalkodo egység a
kilatasok varakozasoknak megfeleld eredményeket hozott-e és implicit hogy a vezetés

milyen jol értelmezte a gazdalkodd egység piacat, hajtotta végre a stratégiajat és
kezelte a gazdalkodo egység erdforrasait, kockazatait és kapcsolatait.
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Alkotéelemek A felhasznalék igényei

Teljesitménymérdk Az a képesség, hogy azokra a kritikus teljesitménymérdkre és jelzésekre

és jelzések Osszpontositsanak, amelyeket a vezetés hasznal a gazdalkodo
egységteljesitményének a meghatarozott célokhoz és stratégiakhoz képesti
értekelésére és menedzselésére.

BC49 A Testiilet megallapitotta, hogy a vezetés kommentarjaban szereplé informaciok érdekesek lesznek a
Gyakorlati allasfoglalas 8. bekezdésében meghatarozott elsddleges felhasznalokon kivilli egyéb
felhaszndlok szamara. Kovetkezésképpen a Testiilet megjegyezte, hogy a vezetésnek sziikséges lehet
megfontolnia, hogy milyen mértékben fiiz megjegyzéseket a szélesebb felhasznaldi csoport szamara
relevans kérdésekhez, attol fiiggden, hogy ezek a kérdések mennyiben befolyasoljak a gazdalkodoé egység
teljesitményét és értékét. A Testiilet azt is megjegyezte, hogy a vezetés kommentarjara azonban nem
szabadna ugy tekinteni, mint ami az egyéb, szélesebb érdekhordozoi csoport szdmara késziilt beszdmolasi
formak helyettesitdje.

A kozzététel helye a pénzigyi beszamoldkon beliil

BC50 A Testiilet megjegyezte, hogy sem az IFRS-ek, sem a Fogalmi keretelvek nem tartalmaznak olyan
alapelveket, amelyek utmutatast adnanak a Testliletnek a kozzétételi kovetelmények kialakitasara
vonatkozé megkozelitésére. Igy nem minden esetben egyértelmii, hogy az informacio a pénziigyi
kimutatasokhoz kapcsolodd megjegyzésekbe vagy a vezetés kommentarjaba tartozik-e.

BC51 2007 decemberében a Testiilet ugy dontott, hogy elhalasztja a kozzététel keretelveire vonatkozd munkajat
és ehelyett megvarja a fogalmi keretelvek projekt 4 pénziigyi beszamolas hatarai, valamint a bemutatds és
kozzététel fazisat (E fazis). A Testiilet megjegyezte, hogy a kozzétételi alapelvek kidolgozasat az E fézis
tartalmazza. Kovetkezésképpen a Testiilet gy latja, hogy a fogalmi keretelvek E fazisa a megfeleld projekt
a pénziigyi beszdmolokon beliili kozzétételekrdl sz616 kérdések megoldasara.

BC52 A Testillet elismeri, hogy az E fazis befejezéséig atfedés lesz a pénziigyi kimutatdsokhoz flizott
megjegyzésekben kozzétett informaciok és a vezetés kommentarjdban kozzétett informaciok kozott. Ennek
az atfedésnek a fényében a Testiilet ugy dontdtt, hogy fontos a vezetés kommentarjanak, mint kozzétételi
eszkoznek a bevezetése, az elhelyezéshez kapcsolodo kérdések megoldasa elott.

BC53 A Testiilet elismeri, hogy bizonyos gazdalkod6 egységek mar most is prezentdlnak vezetés kommentarjat,
és mar kezelte az atfedés kérdését egy terlileten, amely az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kozzétételek
standard altal eldirt kockazati kozzétételek. Az IFRS 7 standard engedélyezi a vezetés szamara az eldirt
kockazati kozzétételeknek akar a pénziigyi kimutatdsokban, akar a vezetés kommentarjdban valo nyujtasat,
ha a vezetés kommentarjaban szerepld kozzététel a pénziigyi kimutatdsokban kereszthivatkozasként
szerepel és a vezetés kommentarjat a pénziigyi kimutatidsokkal egyidejlileg és azonos feltételek szerint
nyujtjak. Az IFRS 7 standard és a Gyakorlati allasfoglalas azonban nem foglalkozik az ezen kozzétételek
helyéhez kapcsolodo konyvvizsgélati kérdésekkel.
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